Piano Bar di Virginio Frigieri 04/09/2010
Special per Oro e Argento - Appendice

Dopo la serie di articoli su oro e argento chiudaron una carrellata (per i neofiti) sugli strurthen
finanziari a disposizione per investire sui metalieziosi senza bisogno di ricorrere ai contratti
future. Ovviamente non tutti se no diventiamo vecClgni strumento finanziario ha una sorta di
numero di matricola univoco detto Codice ISIN. Cdeso chiedere in banca?

In banca non dovete chiedere niente ... dovete amlina sono vostri dipendenti spesso e
volentieri mal preparati e poco competenti... dovadegli il codice ISIN e dire quanti dindi ci
sbattete su. Amen.

* Se lavision e rialzista:

0 Replicanti passivi:
fra i tanti disponibili, noi del Lombard amiamo Gtiequattro:

Codice ISIN
ETFS PHYSICAL GOLD JEOOB1Y'S3770
ETFS PHY SICAL PALLADIL JEOOBT Y S3002
ETFS PHYSICAL PLATIMNUM JEOOB1YWS2WWET
ETFS PHYSICAL SILYER JEOOB1Y'S3333
ETFS PHYSICAL Ph BASKET JEOOBTWS3W2S

Il motivo € che non é una replica che avviene aairé e conseguenti costi di
rollover, ma si tratta di un fondo che detiene ds&to in diversi caveau di diverse
banche) metallo fisico ed ogni quota acquistataigmonde ad un decimo di oncia
fisica (3,11045 gr).

L’ultimo in elenco (il quinto replica un basket p#s degli altri quattro per cui in
ogni quota acquistata c’é dentro un po’ di oro ohd argento , platino e palladio.
Come e pesato?

Basta andare sul sito dell’emittenkdtp://www.etfsecurities.com , procedere
cliccare sulla bandierina dell'ltalia, accettareclendizioni ed entrare, (esattamente
come guando andate per siti porno di notte); neeftanouse sul menu prodotti e
nella riga sottostante che appare cliccat€smmodity Lista degli ETCandate giu
nella pagina finche non traovate la sezione maiediziosi e dovreste essere qua:




Metalli Prezlosi

Fund Name Codice Valuta (Comr.r‘rllziﬁsioni navil) Alla data delfl)
annuali)

Gold Bullion Securities GBS EUR 0.40% 948.114.915,02 26/08/10
ETFS Precious Metals DJ-UBSCI®M AIGP EUR 0.49% 147.416.519,93 26/08/10
ETFS Physical Gold PHAL EUR 0.39% 959.920.011,49

ETFS Physical Silver PHAG EUR 0.49% 147.798.211,29

ETFS Physical Platinum PHPT EUR 0.49% 1.184.087.261,43

ETFS Short Platinum SPLA EUR 0.98% 399.685.917,99

ETFS Platinum PLTM EUR 0.49% 355.064.327,21

ETFS Leveraged Platinum LPLA EUR 0.98% 150.637.983,78

ETFS Physical Palladium PHFD EUR 0.49% 388.250.689,31

ETFS Physical PM Basket PHPM EUR 0.43%2) 757.384.722,00

ETFS Gold BULL EUR 0.49% 129.777.467,15

ETFS Short Gold SBUL EUR 0.98% 256.969.992,82

ETFS Leveraged Gold LBUL EUR 0.98% 480.902.009,36

ETFS Silver SLVR EUR 0.49% 173.246.218,28

ETFS Short Silver S5IL EUR 0.98% 235.964.170,71

ETFS Leveraged Silver LSIL EUR 0.98% 191.357.755,16

Come si vede avete accanto ad ogni sintwmravete anche le commissioni annuali
Da qua cliccando su ogni singolo strumento avr@techeda informativa con tutti i
dati , compreso il codice ISIN da dare in bancaseora non avete uno straccio di
piattaforma di trading per farlo da soli da casstreo dal vostro ufficio.

Nello specifico se cliccate sul phisical PM Basket le varie informazioni che vi
appariranno sulla scheda informativa ci sara qusstpatica torta:

Ponderazioni

Platinum

* Diata based on precious metal prices as at 31 Dec 2009, Data source ETFS.

Dice: caro Frigieri bastava andare sul sito di &dtaliana e si trovavano le stesse
cose... E' vero peccato che linformativa su borsaliagha venga archiviata al
momento dell’emissione dello strumento finanziagajopo o non le aggiornano o le
aggiornano con mesi di ritardo, mentre sul sitagioale dell’emittente se sono
intervenute modifiche sicuramente ci sono: volatedntro prova?? Sul sito di borsa
italiana trovate questa torta:



Ponderaziom

Dats based on precious melsl prices as af 13 Apnl 2007, Data source
Edoomberg. Aciual weighls will vary a5 prechous metal prices ohange.

15 4330 www .etfsecurities.com

| dati non sono sbagliati ma come scritto in calflettono la situazione al 13 aprile
2007, mentre sul sito originale la situazione éi@pata a fine 2009 e come ben si
vede hanno sovra pesato I'oro portandolo dal 42%6.

Sembra una cosa di poco conto ma vi garantiscotaiita gente su internet prende
fischi per fiaschi proprio perché non controlladata di quello che sta leggendo...
quindi date retta al babbo e aprite gli occhi.

Consiglio di tenere d’occhio l'intero comparto peécanche in queso anno che e
trascorso ci sono sati momenti in cui oro argerda nombinavano nulla mentre il
palladio o il platino erano fortemente bullish.

Questi cinque strumenti sono denominati in EUR@micano 'andamento del prezzo
SPOT del sottostante. Ma siccome tutte le commaglitytano in DOLLARI, questo
significa che il vostro strumento puo subire sefisdariazioni al rialzo o al ribasso,
ANCHE in assenza di variazioni significative delttestante, per il solo effetto
dellandamento del cambio Euro/Dollaro. Questoofatvolte puo giocare a favore ed
altre volte contro; I'importante e saperlo. Chiesde eliminare questo “disturbo” deve
cercare tra i certificates della tipologia QUANT®echanno una polizza intrinseca che
neutralizza I'effetto cambio rendendo il graficdldestrumento uguale circa a quello del
sottostante). Tenete pero conto che nel monddicaté non si lavora sul metallo fisico
ma solo con strumenti derivati, con costi a voltegtti.

Visto che abbiamo parlato di certificatediamo alcuni strumenti di questo tipo sempre
a replica passiva (senza leva).



Certificate semplici Codice ISIN

Argento Certificate MNLO009480672
Oro Certificate NLO009480664
Palladio Certificate NL0009480698
Platino Certificate NL0009480680
Certificate di tipo QUANTO Codice ISIN

Argento Quanto Certificate NLO009294073
Oro Quanto Certificate NLO009391960
Palladio Quanto Certificate NL0009401819
Platino Quanto Certificate NLO009391978

Questi certificati replicano (circa) il prezzo delativo Future che alla scadenza vanno
rinnovati ed hanno pertanto costi di rollover cloa troviamo sugli ETF precedenti.
Quelli di tipo Quanto hanno un meccanismo aggiuntkie neutralizza I'effetto cambio
(assumendo 1Euro=1Dollaro) e pertanto salgono mder® esclusivamente in funzione
delle variazioni del future.

| lettori piu anziani sanno che seguo storicamejtesta emittente ex ABN Amro ora
RBS), ma di strumenti analoghi ne potete trovaesgwo svariati emittenti altrettanto noti
come Societe Generale , Deutsche Bank, Unicreditc8 Aletti, Sal Oppenheim e tanti
altri. Non mi stanchero mai di consigliare ai letiche volessero entrare piu a fondo nel
mondo dei certificate, con aggiornamenti sulle r@missioni, su nuovi tipi di
prodotto, con raffronti tra prodotti analoghi di itkenti diversi etc.. etc. , di iscriversi
gratuitamente e frequentare il sittp://www.certificatiederivati.it/e di sottoscrivere
sempre gratuitamente il quindicinale Certificatardal in pdf.

Inoltre poiche ogni emittente e tenuta a spiegatec@mentare i propri prodotti, non mi
stanchero mai di dirvi che prima di avventurarvil'aequisto di un prodotto che non
avete mai acquistato, bisogna documentarsi, leggeriee le scomode scritte in piccolo,
capire le meccaniche i limiti , i pregi e i difettello strumento. Solo cosi potete sperare
di schivare la collina di Hamburgher Hill o comueqdi incorrere in sgradite quanto
spiacevoli sorprese.

o0 Replicanti con leva

Gli strumenti di cui sopra guadagnano o perdondarglessa misura (circa) con cui
guadagnano o perdono i rispettivi sottostanti.

Se ho la ferma convinzione che I'oro andra al dalza non voglio impiegare troppo
capitale su una sola commodity posso cercare stiinoen leva per ottenere la
medesima performance ottenuta dagli strumenti pistha con un impiego di denaro
decisamente inferiore.

Tornando ad esempio sull’emittente di ETF precesledt osserviamo I'elenco degli etf
pubblicato sopra vediamo che tranne per il pallaggistono tre ETF Leveraged Silver,
Gold e Platinum. Mettiamo gli ISIN:

Etfin Leva Codice ISIN

ETFS Leveraged Silver JEDOB2NFTS64
ETFS Leveraged GOLD JEQOB2MNFTL9S
ETFS Leveraged Platinum JEOOB2NFY 134




Questi tre strumenti operano sui future come i ifcsati pagano un costo di
commissione annua doppio rispetto a quelli senza & hanno nel loro DNA una
effetto leva fisso del 200% ; pertanto il giorncedloro sale del 2% il vostro leveraged
guadagna il 4%, e il giorno che I'oro scende de| R%ostro leveraged perde il 4%.

Se si lascia il terreno degli etf per tornare seitificate, I'emittente RBS offre due
tipologie di investimento con leva sui metalli poesz; i Mini Future long, di cui
abbiamo ampiamente trattato e | Covered Warrani @alsimili alle opzioni, di cui
(mea culpa) non ho mai parlato, ma proveremo a fpili avanti. Questa seconda
tipologia e sconsigliata a chi non abbia mai latmrsu opzioni e non abbia chiaro
concetti elementari come “in the money”, “at thenag’, “out the Money”. Per chi
volesse approfondire i meccanismi dei mini futunersanda invece all’articolo
“Torniamo sui certificates in leva” di maggio 2009
http://www.lombardreport.com/Ir/articolo.asp?id iesto=23810

In questa tipologia di strumenti non abbiamo plagnpalladio ma solo Oro e Argento:

+Nome 1SIN Scad, Strike Stop loss Leva Rif. Den. Let. % Var. aggiungi
Argento MINI Long 14.01.2011 11,736 12,32 258 19 0,563 0578 -044% o
NLO00S009281
7130x167
Argento MINI Long 14.01.2011 9 6456 ?ﬂuﬁ 201 19 0,728 0,743 -0,07T% o
NLOOOS009307
Argento MINI Long 14.01.2011 10,6963 11,23 22 19 0,645 066 -023% o
NLOOOS009299
+HNome 15IH Scad. Strike Stop loss Leva  Rif. Den. Let. % Var, aggiungi
Oro MINI Long 16.12.2010 672,3613 705,6 2,18 1237 4447 4467 +0,36%
O
NLO0O0105310
O Oro MINI Long 16.12.2010 650,3604 6825 210 1237 462 464 054 % o
NLO0OO105302
Oro MINI Long 14.01.2011 823,0635 863,56 296 1.237 3272 3292 +0,80%
O
NLODOZ003430
d Oro MINI Long 14.01.2011 754 437 791 56 255 1237 3813 3833 +#0,71% o
NLO009009445 732x387
Oro MINI Long 14.01.2011 862 9119 805,37 328 1237 2,956 2976 +0T1%
O
NLO0O3009422
O Oro MINI Long 14.01.2019 075,7008 1.023,71 469 1237 2,058 2078 +093% o
NLO009288000
ro [ on 402015 924 7835 870, 82 23 2455 2488 +122°%
O Oro MINI Long 14.01.2019 524, 7935 970,3 392 1237 2 459 2,489 +1,22% o
NLO0O9287994
Aggiomamenti im tempe reale (+) On () Off Pagina1di1 */ * 4 ot b

Come si vede nei due elenchi sopra, si vai dateféata attorno a 2 come per gli etf
fino a qusi 5 (4,69 per il penultimo della listaoprma la meccanica con cui sono
costruiti questi strumenti rispetto al leveragetFHa si che la leva diminuisca man
mano che lo strumento va nella direzione speratguesto caso al rialzo).



| Covered Warrant CALL disponibili sui preziosi son

+Nome ISIN Scad. Parita Strike  Val. Rif. Den. Let. % Var. aggiungi
D Oro Call Warrant 10122010 0,Mm 800 EUR 12382 3,48 348 -029% o
NLOOD0163188
733x166
IF Oro Call Warrant 101122010 0,Mm 650 EUR 12382 4,63 468 -043% o
NLOO00163160
Aggicmamenti im tempo reale (¥) On () Off Pegina1di1 W+ 4 + 3+

e Se la vision e ribassista:

0 Replicanti passivi:

con le categorie di strumenti visti c’e la possi@ili guadagnare anche in fasi di ribasso
e questo puo tornare estremamente utile qualoréatablppartato anche posizioni
fisiche (sterline d’oro ed once dl'argento) per rsmho guadagnare, ma anche abbassare
il prezzo di carico del metallo fisico che vi sietessi in casa e che non volete vendere
perché magari € la dote per un figlio che un girseame andra di casa (ma se ne andra
poi??).

Ritorniamo allora all’emittente degli etf e semplalo specchietto pubblicato all’inizio
di questo lungo articolo e troviamo:

EtfinLeva Codice ISIN

ETFS Short Silver JEDOB24DKKS82
ETFS Short GOLD JEOOB24DKC09
ETFS Short Platinum JEDOB2MFT 195

Come si vede anche in questo caso manca la passthishortare il Palladio, ma d’altra
parte, avra probabilmente quantitativi di scambégisimente inferiori a questi tre che
non conviene gestire lo strumento.

In questi tre strumenti non c’é nessun effetto Jema solo il cambio di segnsicché se
I'oro guadagna I'1% voi con questo strumento perdet I'1%, mentre se I'oro perde
I'1%, il vostro strumento guadagna I'1%.

Se poi dal fronte ETF vogliamo tornare al modoifteate allora vediamo che RBS non propone
certificati senza leva su oro e argento, (magadate sulle emittenti che vi ho dato prima), mentre
con la leva abbiamo la possibilita di Mini Futurbo& e di Covered Warrant PUT. Per le due
categorie di strumenti vale quanto detto sopragstha larga da CW Put se siete digiuni di opioni

| Mini Future Short disponibili con RBS sono:



Oro MINI Short 14.01.2015 1.383,383 1?3&2,}& 14 B47  1.240 114 +0,53 %
NLODOS288018

_----I---i

Argento MINI Short 18.12.2010 24 1745 0414 -134% °
WLOO0S234858
D Argento MINI Short 16.12.2010 21,3662 ?f}{?ﬁq ol i 19 0,173 0,193 -2592%
WLOODS234833
] Argento MINI Short 18.12.2010 22,3142 21,21 5,58 19 0,248 0288 -208%
WLOODE234841
| Covered Warrant Put disponibili con RBS sono:
Oro Put Warrant 10.12.2010 0,0 1.2382 0,001 0,005  +0,00 % B
NLOOOO163228
733x162
D Oro Put Warrant 10.12.2010 0,01 a00 EUR 12382 0,005 0,013  +0,00 % ﬂ
NLOODO163202

Il sito di RBS éhttp://markets.rbsbank.it/IT/Showpage.aspx?pagelD=4

Chi volesse curiosare su altre emittenti :

http://www.it.x-markets.db.com/IT/showpage.asp? de@3&bldisc=1

http://www.goldman-sachs.it/

http://www.aletticertificate.it/ACR/Index.|sp

http://www.certificate.it/

http://www.oppenheim-derivati.it/IT/showpage.asp

Riviste gratis da sottoscrivere su :
http://www.certificatiederivati.it/

http://www.finanzaonline.com/etf/dettaglio.php?testBT S&folsession=d85abb17aabbfdbc6bd9d

ecc93b62346




Oro e Argento Fisico

A chi desidera appartare un po di oro e argentoofisabbiamo gia dedicato diversi articoli a
riguardo e fornito nominativi di siti , aziende entmercianti che possono fare al nostro scopo
riepilogo qua sotto i link degli articoli in questie:

Piano Bar 07/08/2009 — Monete d’oro

http://www.lombardreport.com/Ir/articolo.asp?id iemto=24458

Piano Bar 16/10/2009 — Cresce l'interesse sull’oro
http://www.lombardreport.com/Ir/articolo.asp?id iemto=25079

Piano Bar 14/01/2010 — Target raggiunto sulle atiasgento
http://www.lombardreport.com/Ir/articolo.asp?id iemto=25685

Piano Bar 14/02/2010 — Test soddisfacente sullesteon
http://www.lombardreport.com/Ir/articolo.asp?id iemto=25685

Raccomandiamo di non fare fesserie, a tenere ditigi@enpi oro e argento nascosti in casa, quando
ormai anche i ladri di seconda categoria viagg@mosemplici metal detector in grado di segnalare
in pochi minuti i posti dove cercare; una casseitsicurezza in un certamente piu sicuro cavaeu di
banca costa qualche decina di euro allanno e sevhpresentate di persona o non mandate una
persona delegata alla stipula del contratto cleaspresentata con documenti ed abbia firmato la
delega, con relativa chiave al seguito, la voséssetta non la tocca nessuno e l'unica accortezza
che dovete avere e di ricordarvi di aumentare lang assicurato man mano che il valore dovesse
superare il default iniziale (generalmente 10.0Gfrtovi dalla banca, dopo di ché potete dormire
tranquilli pure se scassinano il caveau della banca

Per chi vuole andare per convegni numismatici, digwoito I'elenco dei convegni dalla prossima
settimana fino a fine anno, ricordando comunque iclgeandi commercianti di oro e argento
tendenzialmente vanno solo in quelli piu importarlle citta grosse (Verona, Milano, Bologna,
Genova etc).

Settembre 2010

4-7 settembre, Montevarchi AR

"Collezionare ... che passione". Annullo il 4. Auditorium Comunale, piazza XX Settembre 61. CFN "B.
Varchi", via Amm. Burzagli 50/A, 52025 Montevarchi AR; tel. e fax 055981382.

9-13 settembre, Argenta FE
"Invito al collezionismo". Annullo il 9. Sala Giardino, via Gramsci. CFN, via F. Campana 2, 44011 Argenta
FE; tel. 3405407157, e-mail p.bolognese@hotmail.it.

11-12 settembre, Mortegliano UD
"FriGlhobby 2010". Mostra e convegno. Annullo il giorno 11. Palestra Comunale, via Leonardo da Vinci. CF
Morteano, vicolo Campo Sport 1, 33050 Mortegliano UD; tel. 0432.760853, e-mail giuliokat@libero.it.

17-19 settembre, Bardineto SV

"Collezionando a Bardineto". Annullo il 18. Ex asilo "Cav. A. Mazza", via Roascio, 17057 Bardineto SV.
CFN Finalese "C. Boragni", via Gariglio 1/d, 17020 Calice Ligure SV; tel. 019602492, e-mail
stefyluc97@libero.it.

17-23 settembre, Spoleto PG
150° Anniversario liberazione Rocca Albornoziana. Annullo il 17. CFN "G. Romoli", via F.lli Cervi 19/21,
06049 Spoleto PG; tel. e fax 0743223136, e-mail gino1939@virgilio.it.

18-19 settembre, Empoli FI
"Emporium 2010". Annullo il 18. Palazzo delle Esposizioni, piazza Guido Guerra. CFN Empolese, viale S.
Martino 1, 50053 Empoli FI; tel. 0571993644, e-mail info@francomoscadelli.it.

25 settembre, Foligno PG
"Foligno 2010". Annullo. Dopolavoro Ferroviario, via Piave 2/a. CFN, presso DLF, via Piave 2/a, 06034



Foligno PG; tel. 3474802274, fax 0742356404, e-mail damianodurant@libero.it.

Ottobre 2010

1-3 ottobre, Reggio Calabria

XXIV Giornata del Ferroviere, Annullo il 3. Dopolavoro Ferroviario, via Caprera 2c. GFN DLF, via Dalmazia
84, 89125 Reggio Calabria; tel. 096529241, fax 096526479.

2-3 ottobre, Ravenna
"Gifra 2010". Mostra e convegno. Almagia, via dell'’Almagia 2. CF "D. Alighieri", CP 144, 48100 Ravenna;
tel. 3406162637, e-mail mauro57fil@virgilio.it.

7-10 ottobre, Noale VE

Semifinale 14° Campionato Cadetti. Annulli. Palazzetto dello Sport. CFN Noale, presso Pierluigi
Marazzato, via Don Orione 43/a, 35010 Trebaseleghe PD; tel. 3388381360, e-mail
filatelici.noale@libero.it

8-10 ottobre, Rovereto TN
"A. Giacomelli, fondatrice scoutismo femminile in Trentino". Annullo il giorno 8. Auditorium "F. Melotti"
MART, corso Bettini 43. CCNF Roveretano, CP 160, 38068 Rovereto TN; e-mail info@ccnfr.it.

10-24 ottobre, Bologna

"Passamano per S. Luca". Annullo il 16. Cappella di S. Sofia Arco del Meloncello, via Saragozza. CF
Emiliano, presso S. Sarti, via Piave 4, 40133 Bologna; tel. 051433191, 3492213735, e-mail
srgsarti7@gmail.com.

15-17 ottobre, Borgomanero NO
XXIX Mostra. Annullo il 16. Sale espositive Societa Operai Mutuo Soccorso, corso Roma 136. GFN "A,
Marazza", CP 32, 28021 Borgomanero NO; tel. 0322843682, 3398512058, e-mail operapiacurti@libero.it.

17 ottobre, Pordenone
Mostra filatelica. Annullo. Piazza della Motta. CFN Pordenonese, CP 192, via Mameli 32, 33170

Pordenone; e-mail luigit@yahoo.it.

22-24 ottobre, Cagliari
"Karalis 2010". Annullo il 23. Cittadella dei Musei. AFN "A. Garofalo", CP 332, 09100 Cagliari Centro; e-
mail carloagus@hotmail.com.

23-24 ottobre, Codroipo UD
"Mostra di S. Simone". Annullo il 24. Palestra Scuole Elementari, via Friuli. CFN Citta di Codroipo, CP 126,
33033 Codroipo UD; tel. 0432906957, 3333926303, e-mail cfncodroipo@libero.it.

29-31 ottobre, Roma

"Romafil 2010". Mostra e convegno. Orari 9,30-18,30, il giorno 31 ore 9,30-14. Palazzo dei Congressi,
piazza J. Kennedy 1. Poste Italiane SpA, Divisione Filatelia, viale Europa 190, 00144 Roma; tel.
06.96660285, fax 06.59587141.

Novembre 2010

13-14 novembre, Bologna

"55° Bophilex". Annullo il 13. Parco Nord, via Stalingrado (zona Fiera), uscita tangenziale 7 bis. AFN
Bolognese, via Valparaiso 3, 40127 Bologna Centro; tel. e fax 051500280, e-mail segreteria@afnb.it

26-28 novembre, Verona
115a "Veronafil". Fiera di Verona. AFN Scaligera, CP 307, 37100 Verona; tel. e fax 045.8007714,
045.591086 e-mail veronafil@veronafil.it.

Dicembre 2010

24 dicembre-7 gennaio 2011, Massafra TA

"Natale nel centro storico". Annullo il 19 dicembre. Chiostro di S. Benedetto. CF "A. Rospo", via S.
Caterina 31/N, 74016 Massafra TA; tel. 0998809555, 3395433159, fax 0998809856, e-mail
francescorospo@libero.it.

Buon divertimento e alla prossima



